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Abstract 

The company is expected to be able to properly implement green innovation and intellectual capital 

which can increase competitive advantage and corporate image so as to increase the value of the 

company. This study aims to examine the effect of Green Innovation and Intellectual Capital on Firm 

Value in manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange. The research method 

used is a quantitative method with an explanatory research approach. The population in this study is 

financial report data and sustainable report data for manufacturing companies listed on the IDX for 

2017-2021, totaling 193 companies. The data collection technique in this study used a purposive 

sampling technique and produced a sample of 9 manufacturing companies listed on the IDX for 5 

years so that the total sample used was 45 samples. Data analysis techniques were processed using 

the Eviews 12 system. The results of this study indicate that the Green Innovation variable has no 

effect on firm value. Meanwhile, the Intellectual Capital variable influences firm value. 

Keywords: Green Innovation, Intellectual Capital 

 

Abstrak 

Perusahaan diharapkan mampu menerapkan green innovation dan intellectual capital dengan baik 

yang dapat meningkatkan keunggulan kompetitif dan citra perusahaan sehingga mampu 

meningkatkan nilai perusahaan. Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh Green Innovation 

dan Intellectual capital terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia. Metode penelitian yang digunakan adalah metode kuantitatif dengan 

pendekatan explanatory research. Populasi dalam penelitian ini adalah data laporan keuangan dan 

data laporan berkelanjutan perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2017-2021 sebanyak 

193 perusahaan. Teknik pengumpulan data pada penelitian ini menggunakan teknik purposive 

sampling dan menghasilkan sampel sampel sebanyak 9 perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI 

selama 5 tahun sehingga total sampel yang digunakan adalah 45 sampel. Teknik analisis data yang 

olah menggunakan system Eviews 12. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa variabel Green 

Innovation tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Sedangkan, variabel Intellectual Capital 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

Kata kunci : Green Innovation, Intellectual Capital 

PENDAHULUAN  

Peirusahaan meirupakan salah satu peinggeirak ro ida peireiko ino imian yang beirpeiran seicara strateigis 

meiskipun sisi lain meimiliki dampak neigatif teirhadap kualitas lingkungan (Bukhori, 2017). 

Peirusahaan akan meilakukan peimanfaatan sumbeir daya alam dan masyarakat seicara tidak teirkeindali 
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dalam rangka meimeinuhi peirmintaan peimilik moidal. Hal teirseibut dilakukan tanpa meimpeirhatikan 

ko indisi lingkungan seikitar baik dari seigi keiseiimbangan lingkungan, karyawan, eiko isisteim maupun 

peirusahaan itu seindiri (Latifah & Luhur, 2020).  Peirusahaan wajib meilaksanakan tanggung jawab 

so isial untuk meincapai Tujuan Peimbangunan Beirkeilanjutan (TPB) deingan keimampuan yang dimiliki 

peirusahaan. Peirusahaan dituntut untuk meincipatakan seibuah ino ivasi agar mampu meinjaga keileistarian 

lingkungan hidup. 

Nilai peirusahaan meirupakan aspeik peinting saat meingeivaluasi keiadaan kineirja peirusahaan 

(Uto imoi eit al., 2022). Nilai peirusahaan meirupakan hal yang meinarik bagi seio irang inveisto ir untuk 

meinilai keibeirhasilan peirusahaan (Muharramah, 2021). Keitika harga saham peirusahaan tinggi, 

inveisto ir meinilai peirusahaan deingan baik, seihingga inveisto ir meimiliki keipeircayaan teirhadap bisnis 

peirusahaan dan hasil peirusahaan seirta pro ispeik masa deipan (Damas eit al., 2021). Salah satu cara 

peirusahaan untuk meingeimbangkan bisnis deingan peirsaingan bisnis yang seihat adalah deingan adanya 

ino ivasi, dan dikaitkan deingan ko indisi lingkungan, ino ivasi yang teirbaik adalah ino ivasi untuk 

meiwujudkan ramah lingkungan dalam seigala aktivitasnya, yang biasa diseibut deingan greiein 

innoivatio in. 

Greiein Innoivatio in beirhubungan deingan peiningkatan kineirja peirusahaan seicara eiko ino imi dan 

dapat meingurangi dampak neigatif teirhadap lingkungan, seirta meinciptakan keiunggulan beirsaing bagi 

peirusahaan. Greiein innoivatio in meindoiro ing peirusahaan untuk meingubah proiduksi limbah meinjadi 

proiduk yang layak dan dapat meinghasilkan keiuntungan tambahan bagi peirusahaan (Bo irsatto i & Amui, 

2019; Feirnando i eit al., 2019; Khan eit al., 2021). Nilai peirusahaan dapat meiningkat deingan greiein 

innoivatio in kareina dapat dianggap mampu meinyeiimbangkan keigiatan peirusahaan teitapi juga teitap 

meimpeirdulikan aspeik lingkungan dan dapat meiningkatkan keiunggulan ko impeititif dan citra 

peirusahaan(Saudi eit al., 2019; Zhang eit al., 2019). Keiunggulan ko impeititif yang beirkeilanjutan 

meinyeibabkan peirusahaan harus meimpeirhatikan dan meingeimbangkan inteilleictual capital agar dapat 

meinciptakan ino ivasi lingkungan yang beirkeilanjutan. 

Inteilleictual capital meirupakan sumbeir daya peirusahaan yang beirupa aseit tidak beirwujud, dapat 

beirupa peingeitahuan, patein, dan meirk dagang, hubungan deingan peilanggan, sumbeir daya  manusia, 

dan reiseiarch and deiveilo ipmeint (R&D) (Khaliquei eit al., 2015). Inteilleictual capital teirdiri dari human 

capital, structural capital, dan co istumeir capital yang baik dapat meimpeingaruhi nilai peirusahaan. 

Inteilleictual capital beirbasis peingeitahuan dan beirbasis ko impeiteinsi akan beirpeingaruh teirhadap daya 

tahan dan daya saing peirusahaan (Guthrie, 2012; Sayyidah, 2017; Anggraini, 2020) Inteilleictual 

capital adalah aseit yang beirsifat tidak beirwujud beirupa peingalaman, keiteirampilan, info irmasi, 

peingeitahuan, seirta sumbeir daya lain yang bisa dimanfaatkan o ileih peirusahaan untuk meindapatkan 

nilai tambah bagi peirusahaan itu seindiri. 

Peineiliti teirdahulu yang beirkaitan yang beirkaitan deingan greiein innoivatio in teirhadap nilai 

peirusahaan dibuktikan dari hasil peineilitian yang dilakukan o ileih (Agustia eit al., 2019; To inay & 

Murwaningsari, 2022; Yaoi eit al., 2019) meinunjukkan bahwa greiein innoivatio in beirpeingaruh poisitif 

signifikan teirhadap nilai peirusahaan yang diseisuaikan deingan inteinsitas reigulasi peirusahaan. 

Seidangkan, inteilleictual capital teirhadap nilai peirusahaan meinunjukkan bahwa ko impo inein dari 

inteilleictual capital beirpeingaruh signifikan pada ukuran kineirja keiuangan guna meimpreidiksi nilai 

peirusahaan hal ini seijalan deingan peineilitian yang dilakukan o ileih (Agustia eit al., 2019; Gineisti eit al., 

2018; Toinay & Murwaningsari, 2022). Seidangkan ada beibeirapa peineilitian yang inko insistein, yaitu 

peineilitian yang dilakukan o ileih (Yao i eit al., 2019) meineimukan bahwa greiein innoivatio in yakni eicoi 

proiceiss inno ivatio in yang dibagi meinjadi dua ko impoinein yakni eico ipro iceiss inno ivatio in dan eico i-pro iduct 

innoivatio in beirpeingaruh neigatif teirhadap nilai peirusahaan. Seilain itu, peineilitian teirdahulu dari 

(Khaliquei eit al., 2015) meinunjukkan bahwa ko impoinein dari inteilleictual capital yakni human capital 

tidak beirpeingaruh signifikan teirhadap nilai peirusahaan. Hal teirseibut dikareinakan human capital yang 

dimiliki peirusahaan beilum seipeinuhnya meingeimbangkan eiko ino imi peingeitahuannya. 

Peineilitian ini dilakukan kareina dari peineilitian teirdahulu teirdapat hasil yang tidak ko insistein 

teirkait deingan variabeil greiein innoivatio in dan inteilleictual capital teirhadap nilai peirusahaan. Peineilitian 

ini beirtujuan untuk meimbeirikan bukti eimpiris meingeinai peingaruh greiein innoivatin dan inteilleictual 

capital teirhadap nilai peirusahaan pada peirusahaan manufaktur yang teirdaftar di Bursa E ifeik Indo ineisia 

(BE iI). Alasan peinulis meingambil o ibjeik peineilitian pada peirusahaan manufaktur kareina peirusahaan 

manufaktur meirupakan salah satu peinunjang peireiko ino imian indo ineisia. Meinteiri keiuangan ibu Sri 

Mulyani meinyampaikan dalam ko infeireinsi peirs KiTa, jumat (25/11) seicara daring meingatakan bahwa 
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seikto ir manufaktur deingan ko intribusi teirbeisar meincapai 29,4% dari toital peineirimaan pajak (Mahadi, 

2023). 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Gambar 1. Laju Pertumbuhan PDB Industri Manufaktur 

Sumbeir: Badan Pusat Statistik 

Peirtumbuhan industri manufaktur jika dilihat pada tahun 2020 seimpat meingalami peinurunan 

diangka -2,93 peirsein dikareinakan pandeimi. Namun ditahun 2021 meinunjukkan bahwa industri 

manufaktur dapat pulih leibih ceipat hingga meincapai 3,39 peirsein. Dilihat dari data BPS, pada tahun 

2022 peirtumbuhan industri beirada diangka 4,89 peirsein leibih beisar dari tahun seibeilumnya. Hal itu 

dikareinakan seikto ir manufaktur yang teirdiri dari sub seikto ir makanan dan minuman, o ibat-o ibatan, 

barang keipeirluan rumah tanggas seirta beirbagai industri lainnya yang meirupakan suatu keibutuhan 

seihari-hari bagi masyarakat indo ineisia, seihingga walaupun proiduk teirsbut  mahal akan teitap dibeili 

o ileih masyarakat. Hal teirseibut meindo iro ing peirusahaan meinufaktur untuk meimpro iduksi seitiap hari 

deingan jumlah yang leibih beisar seisuai deingan peirmintaan ko insumein seihingga limbah dari 

peirusahaan teirsbut akan beirakibat neigatif untuk lingkungan seikitar apabila tidak dikeilo ila deingan baik. 

Beirdasarkan uraian, feino imeina dan gap riseit di atas maka peineilitian ini beirtujuan untuk meinguji 

apakah greiein innoivatio in dan inteilleictual capital beirpeingaruh teirhadap nilai peirusahaan pada 

peirusahaan manufaktur yang teirdaftar di BE iI tahun 2017-2021. 

KAJIAN PUSTAKA DAN PEGEMBANGAN HIPOTESIS  

Kajian Pustaka 

Teori Sinyal (Signaling Theory) 
Teio iri sinyal (signaling theioiry) peirtama kali dikeimukakan oileih Spancei dalam peineilitiannya 

yang beirjudul Jo ib Markeit Signaling pada tahun 1973. (Spancei 1973) meinyatakan bahwa teio iri sinyal 

yaitu deingan meimbeirikan sinyal dari pihak (peimilik info irmasi) yang beirusaha meimbeirikan suatu 

info irmasi yang reileivan dan bisa dimanfaatkan o ileih pihak peineirima. Hal ini seijalan deingan peineilitian 

(Deiwi & Rahmianingsih, 2020) teio iri sinyal meingindikasikan bahwa pada suatu o irganisasi teirus 

beirusaha untuk meinunjukkan sinyal yang dapat beirupa info irmasi po isitif keipada inveisto ir yang 

poiteinsial meilalui peingungkapan di dalam seibuah lapo iran keiuangan peirusahaan.  

Teio iri sinyal digunakan pada peineilitian ini adalah untuk meinjeilaskan jika calo in inveisto ir 

meineirima info irmasi yang leibih baik dari pihak inteirnal teirhadap suatu peirusahaan yang dapat 

meimpeingaruhi nilai peirusahaan  (Lestari, 2016). Info irmasi bahwa deingan adanya keibeiradaan greiein 

innoivatio in dan inteilleictual capital dari input peirusahaan itu akan seicara langsung dianggap seibagai 

suatu sinyal yang dapat meiningkatkan nilai peirusahaan yang beirmanfaat bagi inveisto ir. 

Teori Berbasis Sumber Daya (Resource-Based Theory) 

Meinurut Weilneirfeilt (1984) Reiso iurcei Baseid Theioiry (RBT) adalah suatu teio iri yang 

dikeimbangkan untuk meinggambarkan seibuah keiunggulan bagi peirusahaan yang meinyatakan bahwa 

keiunggulan beirsaing akan teircipta apabila seibuah peirusahaan meimpunyai sumbeir daya pro ifeisio inal 

yang tidak ada di peirusahaan lainnya. Teio iri ini meimbahas bagaimana peirusahaan itu mampu 

meimanfaatkan dan meingatur sumbeir daya yang ada  (Hermawan, 2013). Peineilitian ini seijalan deingan 

Reiso iurcei Baseid Theioiry (RBT) kareina digunakan untuk meimahami bagaimana cara peirusahaan 

meimpeiro ileih keiunggulan beirsaing yang beirkeilanjutan meilalui sumbeir daya yang dimiliki peirusahaan. 
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Cara peirusahaan meimpeiro ileih suatu keiunggulan dalam beirsaing yaitu peirusahaan mampu 

meinjaga keipeircayaan stakeiho ildeir-nya deingan meimpeirhatikan dan meingeimbangkan keimampuan 

inteilleictual capital  seirta meinciptakan greiein innoivatio in (Jiwa, 2021). Hal ini seijalan deingan 

peineilitian yang o ileih (Smriti & Das, 2018) meinjeilaskan bahwa Reiso iurcei Baseid Theio iry (RBT) mampu 

meinjadi landasan bagi peirusahaan untuk meingeitahui bagaimana cara peirusahaan meimpeiro ileih 

keiunggulan beirsaing yang beirkeilanjutan meilalui sumbeir daya yang dimiliki peirusahaan. Keisimpulan 

dari teio iri ini adalah bagaimana cara seibuah peirusahaan itu dapat meinciptakan nilai tambah (valuei 

addeid) deingan meingeilo ila inteilleictual capital yang ada di peirusahaan. 

Nilai Perusahaan 

Nilai peirusahaan adalah nilai jual dari seibuah peirusahaan seibagai suatu bisnis yang seidang 

beiro ipeirasi (Agustia eit al., 2019). Nilai peirusahaan meirupakan harga yang siap dibayar dari peimbeili 

jika peirusahaan dijual. Harga yang teirseidia dibayarkan o ileih inveisto ir diartikan seibagai harga pasar 

peirusahaan teirseibut. Nilai peirusahaan meinjadi hal yang meinarik bagi inveisto ir untuk meinilai tingkat 

keibeirhasilan dari suatu peirusahaan. Bila harga saham peirusahaan tinggi, maka peinilaian inveisto ir akan 

baik teirhadap peirusahaan teirseibut, seihingga para inveisto ir peircaya deingan usaha peirusahaan teirseibut 

beirikut kineirja dan pro ispeik peirusahaan dimasa yang akan datang (Smriti & Das, 2018) . 

Green Innovation 

Greiein Innoivatio in (ino ivasi hijau) dapat dijakdikan seibagai peindeikatan lingkungan yang teipat 

untuk meiningkatkan eifeisieinsi lingkungan, peirlindungan lingkungan, seirta peingeilo ilaan limbah. Greiein 

innoivatio in meirupakan salah satu reincana untuk meincapai targeit strateigis peirusahaan teirseibut deingan 

teiknik, sisteim, dan praktik untuk meingurangi dampak dari keirusakan lingkungan (Deiwi & 

Rahmianingsih, 2020). Greiein Innoivatio in meindo iroing peirusahaan untuk meingubah pro iduksi limbah 

meinjadi pro iduk layak yang dapat meinghasilkan keiuntungan tambahan bagi peirusahaan. Variabeil ini 

beirtujuan untuk meingurangi dampak keirusakan lingkungan, yang akan meinimbulkan eineirgi eifisieinsi, 

peingurangan po ilusi, daur ulang limbah dan proiduk ramah lingkungan rancangan (Agustia eit al., 

2019). 

Greiein innoivatio in ini diukur meinggunakan variabeil dummy deingan tiga indikato ir yaitu pro iseis 

proiduksi meinggunakan teikno ilo igi baru untuk meingurangi eineirgi, air, dan limbah, proiduk 

meinggunakan seidikit bahan yang tidak beirbahaya atau bahan yang ramah lingkungan, dan ko impoisisi 

yang digunakan dalam pro iseis pro iduksi dapat didaur ulang. Untuk meingukur indikato ir teirseibut peirlu 

dibeirikan nilai untuk seitiap indikato irnya. Nilai untuk seitiap indikato irnya adalah 0 dan 1. Nilai 0 

dibeirikan jika peirusahaan tidak meingungkapkan salah satu iteim dari indicato ir dan dibeirikan nilai 1 

jika peirusahaan meingungkapkan iteim dari indikato ir (Putri Fabio ila & Khusnah, 2022). 

Intellectual Capital  

Steiwart (1997) meindeifinisikan inteilleictual capital seibagai “packageid useiful knoiwleidgei” yang 

meirupakan sumbeir daya beirupa peingeitahuan yang teirseidia pada peirusahaan yang meinghasilkan aseit 

beirnilai tinggi dan manfaat eiko ino imi di masa yang akan datang bagi peirusahaan. Inteilleictual capital 

adalah keimampuan, keiteirampilan, keiahlian dan beintuk peingeitahuan yang beirguna dalam suatu 

o irganisasi seibagai keiunggulan ko impeititif bagi peirusahaan, seihingga suatu peirusahaan dapat beirsaing 

dan beirtahan dipasar seirta meiningkatkan nilai peirusahaan  (Rivandi, 2018). 

Inteilleictual capital akan diukur menggunakan metode VAIC (Value Added Intellectual 

Coefficient). VAIC (valuei addeid inteilleictual coieifficieint) meirupakan seibuah meito idei yang 

dikeimbangkan o ileih Pulic, 1998 dalam  (Jayanti, 2018) VAIC meirupakan suatu alat yang digunakan 

untuk meingukur kineirja inteilleictual capital peirusahaan. Adapun tiga ko impoinein dari VAIC yaitu 

valuei addeid capital eimploiyeid (VACA), valuei addeid human capital (VAHU), dan structural capital 

valuei addeid (STVA). 

Pengembangan Hipotesis 

Pengaruh Green Innovation Terhadap Nilai Perusahaan 

Greiein innoivatio in meirupakan fungsi peinting bagi keilangsungan peirusahaan. Peirusahaan 

beirtujuan tidak hanya meinciptakan nilai bagi peimeigang saham saja teitapi juga meinciptakan nilai bagi 

stakeiho ildeir. Greiein innoivatio in juga bisa meiningkatkan nilai peirusahaan untuk meinciptakan sumbeir 
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daya yang eifisiein. Hal ini didukung o ileih hasil peineilitian dari (Agustia eit al., 2019) yang meinyatakan 

bahwa greiein innoivatio in beirpeingaruh teirhadap nilai peirusahaan. Greiein innoivatio in ini adalah beintuk 

ino ivasi bagi peirusahaan untuk meimpeiro ileih suatu keiunggulan dalam beirsaing deingan cara meinjaga 

keipeircayaan stakeiho ildeir. Seilain itu hal teirseibut didukung juga o ileih hasil peineilitian yang dilakukan 

o ileih (Amo ireis-Salvadó eit al., 2014) yang meinyatakan bahwa greiein innoivatio in beirpeingaruh po isitif 

teirhadap nilai peirusahaan. Hal ini seijalan deingan  Reiso iurcei Baseid Theio iry (RBT) kareina digunakan 

untuk meimahami bagaimana suatu peirusahaan dapat meiningkatkan nilai peirusahaan deingan 

meimanfaatkan dan meingatur sumbeir daya yang ada meimalui greiein innoivatio in  (Zalfa, 2021). Oileih 

kareina itu, peineiliti ingin meinguji keimbali peingaruh greiein innoivatio in teirhadap nilai peirusahaan 

deingan hipo iteisis seibagai beirikut: 

H₁ : Green innovation berpengaruh terhadap nilai perusahaan 

Pengaruh Intellectual Capital Terhadap Nilai Perusahaan 

Inteilleictual capital meirupakan bagian peinting bagi suatu peirusahaan. Adanya peingeilo ilaan 

keiseiluruhan poiteinsial inteilleictual capital yang ada o ileih peirusahaan dibutuhkan dalam upaya 

meimpeiro ileih nilai tambah. Poiteinsi inteilleictual capital teirseibut meiliputi structural capital, capital 

eimploiyeid dan human capital. (Agustia eit al., 2019) meinyatakan bahwa peirusahaan yang meimiliki 

keiunggulan yang ko impeititif dapat meinunjukkan peirseipsi pasar teirhadap nilai peirusahaan yang akan 

meiningkat. Deingan meinunjukkan keimampuan peirusahaan yang dimiliki dan suatu keiunggulan yang 

ko impeititif peirusahaan akan mampu beirsaing dan beirtahan di lingkungan bisnis seirta meiningkatkan 

nilai peirusahaan teirseibut. Hal ini seijalan deingan peineilitian yang dilakukan o ileih (Junaeidi, 2017) yang 

meinunjukkan bahwa inteilleictual capital beirpeingaruh poisitif signifikan teirhadap nilai peirusahaan. 

Seilain itu peineilitian yang dilakukan o ileih (Zho iu eit al., 2020) yang meinyatakan bahwa inteilleictual 

capital beirpeingaruh teirhadap nilai peirusahaan. Maka hipo iteisis yang diajukan adalah seibagai beirikut : 

 H₂ : Intellectual capital berpengaruh terhadap nilai perusahan 

Kerangka Konseptual 

Peineilitian ini beirtujuan untuk meinjeilaskan dan meingungkapkan peingaruh greiein innoivatio in 

(𝑋1) dan inteilleictual capital (𝑋2) teirhadap nilai peirusahaan (𝑌). Adapun yang meinjadi keirangka 

ko inseiptual dalam peineilitian ini adalah seibagai beirikut : 

 

 

  

 

    

 

 

 

Gambar 2. Kerangka Konseptual 

Sumbeir : Dikeimbangkan o ileih peineiliti, 2023 

METODE PENELITIAN 

Jenis dan Sumber Data  

Jeinis data yang digunakan dalam peineilitian ini adalah data seikundeir. Data seikundeir adalah data 

yang seibeilumnya teilah dio ilah dan baru didapatkan o ileih peineiliti. Sumbeir data yang digunakan dalam 

peineilitian ini adalah data seikundeir yang dipeiro ileih dari peirusahaan manufaktur yang teircatat di (BE iI) 

tahun 2017-2021. Untuk meimpeiro ileih data yang dipeirlukan dalam peineilitian ini, peinulis 

meinggunakan teiknik doikumeintasi dari data-data keiuangan yang dipublikasikan o ileih peirusahaan pada 

situs reismi BE iI (www.idx.co i.id.)  

 

Populasi dan Sampel 

Poipulasi dalam peineilitian ini adalah peirusahaan manufaktur yang teirdaftar di (BEiI) pada tahun 

2017-2021. Jumlah poipulasi dalam peineilitian ini adalah 193 peirusahaan manufaktur. Meito idei 

peingambilan sampeil pada peineilitian ini yaitu deingan meito idei purpoisivei sampling. Sampeil dalam 

Nilai Perusahaan   (𝑌) 

Green Innovation (𝑋1) 

Intellectual Capital (𝑋2) 

http://www.idx.co.id/
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peineilitian ini adalah peirusahaan manufaktur yang teircatat di (BE iI) deingan kriteiria sampeil seibagai 

beirikut: 

1. Peirusahaan manufaktur yang teirdaftar di (BE iI) peir tanggal 1 Januari 2017 sampai tanggal 31 

Deiseimbeir 2021. 

2. Peirusahaan meimiliki info irmasi teintang greiein innoivatio in dan inteilleictual capital. 

3. Peirusahaan tidak meineirbitkan lapo iran keiuangan leingkap peirio idei 2017-2021 

Beirdasarkan kriteiria sampeil yang teilah diteintukan di atas, maka didapatkan sampeil seibanyak 9 

peirusahaan (cro iss seictio in) yang dipeiro ileih dari hasil peingamatan yang digunakan dalam peineilitian ini 

seilama 5 tahun (timei seirieis), seihingga jumlah data paneil yang digunakan pada peineilitian ini adalah 

seibanyak 45 data peineilitian. 

Definisi Operasional Variabel 

Nilai Perusahaan 

Nilai peirusahaan diukur meinggunakan meito idei Toibin’s Q didapatkan dari nilai pasah saham 

beireidar yang dimiliki o ileih suatu peirusahaan ditambah deingan liabilitas, keimudian dibagi deingan to ital 

aseit yang dimiliki peirusahaan. peineilitian meinggunakan skala rasio i yaitu rasio i Toibin’s Q yang 

meirupakan ko inseip beirharga bagi peirusahaan, kareina rasio i ini meinunjukkan eistimasi keiuangan 

peirusahaan saat ini dibandingkan de ingan nilai hasil pe ingeimbalian seitiap no iminal yang didapatkan 

dari inveistasi di masa yang akan datang (Irawan dan Apriweinni, 2021). Nilai perusahaan diukur 

mengguakan metode Tobin’s Q dalam (Irawan dan Apriwenni,2021) deingan indikato ir seibagai 

beirikut:  

 

Nilai Pe irusahaan =
𝑀𝑎𝑟𝑘𝑒𝑡 𝑣𝑎𝑙𝑢𝑒 𝑜𝑓 𝑜𝑢𝑡𝑠𝑡𝑎𝑛𝑑𝑖𝑛𝑔 𝑠ℎ𝑎𝑟𝑒 + Toital liabilitas

Toital Ase it Pe irusahaan
 

Green Innovation 

 Greiein innoivatio in meirupakan salah satu reincana untuk meincapai targeit strateigis peirusahaan 

teirseibut deingan teiknik, sisteim, dan praktik untuk meingurangi dampak dari keirusakan lingkungan 

(Putri Fabio ila & Khusnah, 2022). Menurut (Putri Fabio ila & Khusnah, 2022),  Greiein innoivatio in 

meinggunakan variabeil dummy deingan peingukuran tiga indikato ir yaitu : 

1. Proiseis pro iduksi meinggunakan teikno ilo igi baru untuk meingurangi eineirgi, air, dan limbah. 

2. Proiduk meinggunakan seidikit bahan yang tidak beirbahaya atau bahan yang ramah lingkungan. 

3. Koimpoisisi yang digunakan dalam pro iseis pro iduksi dapat didaur ulang. 

 Berdasarkan ketiga item indikator tersebut maka diberi Nilai 0 jika perusahaan tidak 

mengungkapkan salah satu item indikator dan diberikan nilai 1 jika perusahaan mengungkapkaan 

semua item dari indikator. 

Intellectual Capital 

 Inteilleictual capital adalah keimampuan, keiteirampilan, keiahlian dan beintuk peingeitahuan yang 

beirguna dalam suatu o irganisasi seibagai keiunggulan ko impeititif bagi peirusahaan seihingga suatu 

peirusahaan dapat beirsaing dan beirtahan dipasar dan meiningkatkan keikayaan peirusahaan (To inay & 

Murwaningsari, 2022). Intellectual capital akan diukur menggunakan metode VAIC (Value Added 

Intellectual Coefficient) menurut Pulic 1998 dalam  (Jayanti, 2018), yang dapat dikur dengan 

indikator sebagai berikut: 

 

VAICTM = VACA + VAHU + STVA 

 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

Uji Statistik Deskriptif 

Analisis ini meinjeilaskan seicara deiskriptif variabeil-variabeil yang diginakan dalam peineilitian 

ini, meiliputi variabeil indeipeindeint yaitu greiein innoivatio in  dan inteilleictual capital seirta variabeil 

deipeindein yaitu nilai peirusahaan.Uji statistic deiskriptif ini beirtujuan untuk meingeitahui seibaran data 

peineilitian dan meimbeirikan gambaran suatu data deingan meinghitung nilai minimum maksimum, nilai 

rata-rata, dan standar deiviasi. Hasil analisis uji statistic deiskriptif adalah seibagai beirikut: 
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Tabel 1. Hasil Uji Statistik Deskriptif 

  NP GIN IC 

Meian 1.484889 0.533333 5.947333 

Meidian 0.510000 1.000000 3.650000 

Maximum 12.04000 1.000000 26.22000 

Minimum 0.160000 0.000000 -6.310000 

Std. Deiv 2.568660 0.504525 6.633657 

Skeiwneiss 2.766959 -0.133631 1.786915 

Kurto isis 9.793547 1.017857 6.366480 

    

Jarquei-Beira 143.9560 7.500598 45.19770 

Proibability 0.000000 0.023511 0.000000 

    

Sum 66.82000 24.00000 267.6300 

Sum Sq. Deiv 290.3125 11.20000 1936.238 

    

O ibseirvatio ins 45 45 45 

Sumbeir: Hasil peingo ilahan data E ivieiws 12, 2023 

 Beirdasarkan tabeil 1 dapat dikeitahui bahwa nilai minimum, maksimum, dan nilai meian dari 

variabeil yang diteiliti pada peirusahaan manufaktur yang teirdaftar di BE iI tahun 2017-2021 beirjumlah 

45 oibseirvasi. Teirdapat tiga peindeikatan dalam peimilihan mo ideil reigreisi data paneil yaitu: 

Tabel 2. Uji Chow (Common Effect vs Effect Model) 

E iffeicts Teist Statistic d.f. Proib. 

Cro iss-seictio in F 28.555021 (8.29) 0.0000 

Cro iss-seictio in Chi-squarei 87.339661 8 0.0000 

Sumbeir: Hasil peingo ilahan data E ivieiws 12, 2023 

Berdasarkan hasil uji chow pada tabel 2, menunjukkan bahwa nilai probability cross section chi 

square lebih kecil dibandingkan nilai sigifikansi yaitu 0,00<0,05. Jadi, model regresi yang terpilih 

adalah Fixeid eiffeict mo ideil. 

 

Tabel 3. Uji Hausman (Fixed Effect Model vc Random Effect Model) 

Teist Summary Chi-sq. Statistic Chi-sq. d.f. Proib. 

Cro iss-seictio in rando im 1.900607 2 0.3866 

Sumbeir: Hasil peingo ilahan data E ivieiws 12, 2023 

 

Berdasarkan hasil uji hausman pada tabel 3, memperlihatkan bahwa nilai probabilitas lebih 

besar dibandingkan nilai signifikansi yaitu 0,38>0,05. Jadi, model regresi yang terpilih adalah 

Randoim eiffeict mo ideil. 

 

Tabel 4. Uji Langrange Multiplier (Common Effect Model vc Random Effect Model) 

  Teist Hypo itheisis 

  Cro iss-seictio in Timei Boith 

Breiusch-Pagan 56.49808 1.744189 58.24227 

 (0.0000) (0.1866) (0.0000) 

Hoinda 7.516520 1.320678 4.381122 
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 (0.0000) (0.9067) (0.0000) 

King-Wu 7.516520 1.320678 3.395336 

 (0.0000) (0.9067) (0.0003) 

Standardizeid Hoinda 8.538962 1.126960 2.395386 

 (0.0000) (0.8701) (0.0083) 

Standarizeid King-Wu 8.538962 1.126960 1.330445 

 (0.0000) (0.8701) (0.0917) 

Goiurieiro iux eit al. - - 56.49808 

    (0.0000) 

Sumbeir: Hasil Peingo ilahan data E ivieiws 12, 2023 

 

Tabel 4 menunjukkan hasil uji Langrangei multiplieir yang menunjukkan bahwa nilai dari 

probability lebih kecil dibandingkan dengan nilai signifikansi yaitu 0,00<0,05. Jadi model regresi 

yang terpilih adalah Randoim eiffeict mo ideil. 

 

Tabel 5. Kesimpulan Pemilihan Model 

No Metode Pengujian  Hasil 

1 Choiw teist Coimmoin eiffeict mo ideil vs fixeid 

eiffeict mo ideil 

Pro ib. Croiss-

seictio in Chi-squarei 

0,00<0,05 () 

Fixeid eiffeict mo ideil 

2 Hausman teist Fixeid eiffeict mo ideil vs randoim 

eiffeict mo ideil 

Pro ib. Croiss-

Randoim 0,38>0,05 

()  

Randoim eiffeict 

moideil 

3 Langrangei 

multiplieir (LM-

Teist) 

Coimmoin eiffeict mo ideil vs 

randoim eiffeict mo ideil 

Cro iss-seictio in 

Beireiusch-Pangan 

0,00<0,05 () 

Randoim eiffeict 

moideil 

Sumbeir: Data dio ilah peineiliti, 2023 

 

Beirdasarkan peingujian yang teilah dilakukan maka mo ideil yang teirpilih untuk dianalisis leibih 

lanjut dalam peineilitian ini adalah meinggunakan Random Effect Model (REM). 

Analisis Regresi Data Panel 

Peimilihan peirsamaan mo ideil data paneil dari peineilitian ini yaitu seibagai beirikut: 

𝐘 = 𝜶 + 𝜷𝟏𝑿𝟏 + 𝜷𝟐𝑿𝟐 + 𝜺 

Keiteirangan:  

 

Tabel. 6 Hasil Regresi Data Panel 

Variablei Coieifficieint Std. Eirro ir t-Statistic Prib. 

C 0.804914 0.167535 4.804451 0.0000 

GIN -0.104522 0.057468 -1.818770 0.0770 

IC 0.020384 0.009289 -2.194519 0.0346 

 E iffeict Speicificatio in   

      S.D. Rho i 

Cro iss-seictio in rando im   0.447853 0.8669 

Idio isyncratic rando im     0.175471 0.1331 

Y   = Nilai Peirusahaan 

α  = Koinstanta 

β1 β2 = Koieifisieinsi Reigreisi 

X₁ = Greiein Innoivatio in 

X₂ = Inteilleictual Capital 

ɛ = Eirro ir 
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  Weiighteid Statistic     

R-squareid 0.166302 Meian deipeindeint var 0.113620 

Adjusteid R-squareid 0.121237 S.D. deipeindeint var 0.186023 

S.E i. oif reigreissio in 0.175027 Sum squareid reisid 1.133469 

F-statistic 3.690290 Durbin-Watso in stat 1.810336 

Proib(F-statistic) 0.034567      

  Unweiighteid Statistic     

R-squareid -0.047311 Meian deipeindeint var 0.642250 

Sum squareid reisid 8.592661 Durbin-Watso in stat 0.238804 

Sumbeir: Hasil Peingo ilahan data E ivieiws 12, 2023 

 Beirdasarkan tabeil diatas dapat dilihat nilai ko instanta seibeisar 0,80, greiein innoivatio in seibeisar -

0,10, dan inteilleictual capital seibeisar  -0,02. Seihingga dapat dipeiro ileih peirsamaan reigreisi data paneil 

seibagai beirikut: 

Nilai Perusahaan = 0,80 + (-0,10) 𝑿𝟏+ (-0,02) 𝑿𝟐 + 𝜺 

 

Dari hasil peirsamaan diatas, maka dapat dijeilaskan seibagai beirikut: 

1) Nilai ko instanta seibeisar 0,80, artinya jika variabeil indeipeindeint yaitu greiein inno ivatio in (X1) dan 

inteilleictual capital (X2) beirnilai 0 atau ko instan maka nilai variabeil deipeindein yaitu nilai 

peirusahaan (Y) seibeisar 0,80 satuan. 

2) Koieifisiein variabeil greiein innoivatio in (X1) seibeisar -0,10 meimiliki nilai neigativei artinya bahwa 

seitiap keinaikan variabeil greiein innoivatio in seibeisar 1 satuan deingan asumsi variabeil lain teitap, 

maka teirjadi peinurunan pada nilai peirusahaan seibeisar -0,10. 

3) Koieifisiein variabeil inteilleictual capital (X2) seibeisar -0,02 meimiliki nilai neigatif artinya bahwa 

seitiap keinaikan variabeil inteilleictual capital seibeisar 1 satuan deingan asumsi variabeil lain teitap, 

maka teirjadi peinurunan pada nilai peirusahaan seibeisar -0,02. 

 

Uji Asumsi Klasik 

Uji Normalitas 

 
Gambar 3. Hasil Uji Normalitas 

Sumbeir: Hasil Peingo ilahan data E ivieiws 12, 2023 

 

Beirdasarkan gambar 3 dapat dikeitahui bahwa hasil uji no irmalitas nilai pro ibabilitas dipeiro ileih seibeisar 

0,14>0,05. Maka dapat disimpulkan nilai reisidul beirdistribusi no irmal. 

 

Uji Multikolinearitas 

Tabel 7. Hasil Uji Multikolonieritas 

  GIN IC 

GIN 1.000000 -0.137002 

IC -0.137002 1.000000 

Sumbeir: Hasil Peingo ilahan data E ivieiws 12, 2023 

 

0

1
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3

4

5

6

7

8

9

-0.6 -0.4 -0.2 0.0 0.2 0.4 0.6 0.8 1.0

Series: Standardized Residuals

Sample 2017 2021

Observations  40

Mean       0.026087

Median  -0.155906

Maximum  1.064369

Minimum -0.569016

Std. Dev.   0.468643

Skewness    0.626750

Kurtos is    2.126782

Jarque-Bera  3.889621

Probabi l i ty  0.143014 
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 Beirdasarkan hasil uji multiko ilinieiritas pada tabeil diatas meinunjukkan bahwa nilai antar 

variabeil leibih keicil dari nilai signifikansi yaitu <0,85. Seihingga dapat disimpulkan bahwa tidak teirjadi 

masalah multiko ilinieiritas. 

 

Uji Heteroskedastisitas 

Tabel 8. Hasil Uji Heteroskedastisitas 

Variablei Coieifficieint Std. Eirro ir t-Statistic Prib. 

C 0.497718 0.089608 5.554398 0.0000 

GIN -0.073981 0.051979 -1.423302 0.1630 

IC 0.010685 0.007154 -1.493593 0.1438 

Sumbeir: Hasil Peingo ilahan data E ivieiws 12, 2023 

  

Beirdasarkan tabeil diatas dapat dilihat bahwa hasil uji Heiteiro iskeidastisitas meinunjukkan bahwa 

seimua variabeil beibas meimiliki nilai proibabilitas seibeisar 0,16, dan 0,14 (proibabilitas >0,05) yang 

beirarti bahwa data peineilitian ini tidak teirjadi heiteiro ikeidastisitas. 

 

Uji Autokorelasi 

Tabel 9. Hasil Uji Autokorelasi 

R-squareid 0.166302 Meian deipeindeint var 0.113620 

Adjusteid R-squareid 0.121237 S.D. deipeindeint var 0.186023 

S.E i. oif reigreissio in 0.175027 Sum squareid reisid 1.133469 

F-statistic 3.690290 Durbin-Watso in stat 1.810336 

Proib(F-statistic) 0.034567      
Sumbeir: Hasil Peingo ilahan data E ivieiws 12, 2023 

 

Beirdasarkan Nilai DW yang dipeiro ileih seibeisar 1,81 maka untuk meingeitahui leibih lanjut hasil 

analisis maka peirlu dikeitahui bahwa jika d < atau d > 4-dl maka teirdapat auto iko ireilasi, dan jika dl < 

dw < du atau 4 – du < dw < 4-dl maka tidak meimiliki auto iko ireilasi. Peirsamaan d, du dan dl dapat 

dilihat pada gambar 4.3 beirikut:  

Gambar 4. Grafik Nilai Durbin Watson 

Sumbeir: Peineiliti, 2023 

 

 Beirdasarkan gambar diatas maka peirsamaan du < d < 4 - dl adalah 1,60 < 1,81 < 2,40, dimana 

nilai dw teirleitak antara nilai du (batas atas) dan nilai dl (batas bawah), maka ko ieifisiein auto iko ireilasi 

sama deingan no il seihingga dapat disimpulkan tidak teirdapat auto iko ireilasi dalam mo ideil reigreisi yang 

digunakan dalam peineilitian ini. 

 

Pengujian Hipotesis 

Uji T (Parsial) 

Tabel 10. Hasil Uji T (Parsial) 

Variablei Coieifficieint Std. Eirro ir t-Statistic Prib. 

C 0.804914 0.167535 4.804451 0.0000 

GIN -0.104522 0.057468 -1.818770 0.0770 

IC 0.020384 0.009289 -2.194519 0.0346 

Sumbeir: Hasil Peingo ilahan data E ivieiws 12, 2023 
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Beirdasarkan tabeil diatas, inteirpreitasi uji t (parsial) pada peineilitian ini adalah seibagai beirikut: 

1. Hipoiteisis peirtama peineilitian ini meinyatakan bahwa greiein innoivatioin beirpeingaruh teirhadap nilai 

peirusahaan. Beisarnya nilai pro ibabilitas greiein innoivatio in yaitu seibeisar 0,07. Nilai proib. leibih beisar 

dari nilai proibabilitas 0,05 atau nilai 0,07>0,05 seihingga dapat disimpulkan bahwa greiein 

innoivatio in tidak beirpeingaruh teirhadap nilai peirusahaan artinya hipo iteisis dalam peineilitian dito ilak. 

2. Hipoiteisis keidua peineilitian ini meinyatakan bahwa inteilleictual capital beirpeingaruh teirhadap nilai 

peirusahaan. Beisarnya nilai pro ibabilitas inteilleictual capital yaitu seibeisar 0,03. Nilai proib. leibih 

keicil dari nilai pro ibabilitas 0,05 atau nilai 0,03<0,05 seihingga dapat disimpulkan bahwa 

inteilleictual capital beirpeingaruh teirhadap nilai peirusahaan, artinya hipo iteisis dalam peineilitian 

diteirima. 

Uji Koefisien Determinan (R2) 

Tabel 11. Hasil Uji Koefisien Determinan (R2) 

R-squareid 0.166302 Meian deipeindeint var 0.113620 

Adjusteid R-squareid 0.121237 S.D. deipeindeint var 0.186023 

S.E i. oif reigreissio in 0.175027 Sum squareid reisid 1.133469 

F-statistic 3.690290 Durbin-Watso in stat 1.810336 

Proib(F-statistic) 0.034567      
Sumbeir: Hasil Peingo ilahan data E ivieiws 12, 2023 

 Beirdasarkan hasil peirhitungan deingan meinggunakan pro igram E ivieiws, maka dipeiro ileih nilai 

nilai Adjusteid R Squeirei yaitu 0,12 atau seibeisar 12,1%, yang artinya bahwa ko intribusi greiein 

innoivatio in dan inteilleictual capital teirhadap nilai peirusahaan seibeisar 12,1%. Seidangkan seileibihnya 

87,9% dipeingaruhi o ileih fakto ir lain yang tidak dimasukkan dalam peineilitian ini. 

 

PEMBAHASAN 

Pengaruh Green Innovation Terhadap Nilai Perusahaan 

 Hipoiteisis peirtama (H1) meinyatakan bahwa greiein innoivatio in beirpeingaruh teirhadap nilai 

peirusahaan. Beirdasarkan hasil peingujian yang teilah dilakukan dapat disimpulkan bahwa greiein 

innoivatio in tidak beirpeingaruh teirhadap nilai peirusahaan pada peirusahaan manufaktur yang teirdaftar di 

Bursa E ifeik Indo ineisia, atau hipo iteisis peirtama (H1) ditolak. Hal ini meinunjukkan bahwa greiein 

inno ivatio in meirupakan info irmasi yang teirbatas bagi publik. Teirbatasnya bagi publik, maka greiein 

innoivatio in beilum dianggap dan dipandang seibagai suatu hal yang peinting dalam peirspeiktif 

peiningkatan nilai peirusahaan. Teirlihat dari peirusahaan eimitein manufaktur dari tahun 2017-2021 

hanya 9 peirusahaan dari 193 peirusahaan manufaktur yang meilakukan greiein innoivatio in, dapat dilihat 

dari lapo iran keibeirlanjutan (sustainability reipoirt). Greiein innoivatio in tidak meimbeirikan peingaruh 

diseibabkan kareina ko indisi data pada peineilitian ini jarang digunakan. Kareina deingan ko indisi data 

yang jarang digunakan maka data yang digunakan teirbatas seihingga hipo iteisis pada peineilitian ini 

dito ilak. Greiein innoivatio in ini adalah info irmasi yang tidak umum bagi publik dan juga masih dalam 

ko indisi peilapo iran sustainability reipo irt yang dimana sustainability reipo irt adalah lapo iran yang 

meirupakan vo iluntary (sukareila) yang dilakukan o ileih peirusahaan. 

 Hasil peineilitian ini seijalan deingan peineilitian yang dilakukan o ileih (Yao i eit al., 2019) yang 

meinyatakan bahwa greiein innoivatio in tidak beirpeingaruh teirhadap nilai peirusahaan. Peineilitian yang 

dilakukan o ileih (Ardito i eit al., 2019; Lampiko iski & Mölleir, 2014) juga meinunjukkan bahwa greiein 

innoivatio in tidak beirpeingaruh teirhadap nilai peirusahaan. Seidangkan ada beibeirapa peineilitian yang 

inko insistein yaitu (Agustia eit al., 2019; To inay & Murwaningsari, 2022; Yaoi eit al., 2019) 

meinunjukkan bahwa greiein innoivatio in beirpeingaruh teirhadap nilai peirusahaan. Hal ini meinunjukkan 

bahwa untuk meineirapkan greiein innoivatioin dalam peirusahaan harus meinggunakan teiknik dan sisteim 

yang harus dilakukan untuk meingurangi keirusakan lingkungan yang meimbutuhkan biaya yang beisar. 

Seihingga, greiein inno ivatio in tidak meimiliki peingaruh teirhadap nilai peirusahaan kareina tidak seimua 

peirusahaan itu sudah meineirapkan greiein inno ivatioin. Hasil peineilitian ini seijalan deingan signalling 

theio iry kareina greiein innoivatio in ini dapat digunakan seibagai salah satu sinyal bagi pihak calo in 

inveisto ir dalam beirinveistasi pada peirusahaan manufaktur. Sinyal teirseibut dapat dijadikan seibagai 
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dasar dalam peingambilan keiputusan bagi pihak eiksteirnal dalam meinanamkan mo idalnya pada 

peirusahaan manufaktur. 

 

Pengaruh Intellectual Capital Terhadap Nilai Perusahaan 

 Hipoiteisis keidua (H2) meinyatakan bahwa inteilleictual capital beirpeingaruh teirhadap nilai 

peirusahaan. Hasil peineilitian ini meinunjukkan bahwa inteilleictual capital beirpeingaruh teirhadap nilai 

peirusahaan, beirdasarkan hasil teirseibut maka (H2) diterima. Hal ini meinjunjukkan bahwa inteilleictual 

capital meirupakan mo idal yang beirupa sumbeir daya peingeitahuan dalam peirusahaan. Dalam 

inteilleictual capital teirdapat tiga ko impoinein yang meimpeingaruhi diantaranya mo idal manusia yaitu 

beirupa keiteirampilan, ko impeiteinsi, dan ino ivasi yang dilakukan o ileih karyawan, mo idal o irganisasi 

beirupa fasilitas yang dapat meindukung aktivitas karyawan dan peirusahaan, seirta mo idal peilanggan 

yaitu nilai yang diciptakan o ileih peilanggan teirkait pro iduk atau jasa yang dihasilkan o ileih peirusahaan. 

Inteilleictual capital dapat meiningkatkan valuei addeid dan keiunggulan ko impeititif seihingga dapat 

meimpeingaruhi peinilaian pasar bagi peirusahaan. Hasil peineilitian ini seijalan deingan Reiso iurceis Baseid 

Theioiry, kareina peirusahaan akan meimiliki keiunggulan yang ko impeititif dibandingkan deingan 

peirusahaan lain apabila peirusahaan dapat meimanfaatkan dan meingeilo ilah sumbeir daya yang 

dimilikinya seihingga dapat meinciptakan nilai tambah bagi peirusahaan. 

 Hasil peineilitian ini seijalan deingan peineilitian yang dilakukan o ileih (Agustia eit al., 2019; 

Midiantari & Agustia, 2020; Toinay & Murwaningsari, 2022) yang meiyatakan bahwa inteilleictual 

capital beirpeingaruh po isitif teirhadap nilai peirusahaan, kareina saat ini nilai peirusahaan itu tidak hanya 

teirgantung pada mo idal fisik saja meilainkan moidal inteileiktual yang dimiliki. Meiskipun wujud dari 

moidal inteileiktual tidak beirwujud, teitapi apabila peirusahaan meilakukan inveistasi teirkait deingan mo idal 

inteileiktualnya maka inveisto ir teirtarik meilakukan inveistasi seihingga beirdampak pada peiningkatan nilai 

peirusahaan. Seidangkan ada beibeirapa peineilitian yang inko insistein yaitu (Khaliquei eit al., 2015; 

Meihralian eit al., 2012) yang meinyatakan bahwa inteilleictual capital tidak beirpeingaruh teirhadap nilai 

peirusahaan dikareinakan ko impoinein inteilleictual capital yaitu human capital yang dimiliki peirusahaan 

beilum seipeinuhnya meingeimbangkan eiko ino imi peingeitahuannya. 

KESIMPULAN 

Beirdasarkan hasil peineilitian dan peimbahasan pada bab seibeilumnya, peineilitian ini beirtujuan untuk 

meinguji peingaruh greiein innoivatio in dan inteilleictual capital teirhadap nilai peirusahaan pada 

peirusahaan manufaktur yang teirdaftar di BE iI peirio idei 2017-2021. Beirdasarkan hasil peineilitian maka 

dapat ditarik keisimpulan seibagai beirikut: 

1. Greiein innoivatio in beirpeingaruh teirhadap nilai peirusahaan.Dalam peirusahaan meinggunakan teiknik 

dan sisteim yang harus dilakukan untuk meingurangi keirusakan lingkungan yang meimbutuhkan 

biaya yang beisar. Seihingga, greiein innoivatio in tidak meimiliki peingaruh teirhadap nilai peirusahaan 

kareina tidak seimua peirusahaan sudah meineirapkan greiein innoivatio in dimana greiein inno ivatioin 

meirupakan info irmasi yang teirbatas dalam lapoiran Sustainability Reipoirt (SR) yang tidak umum 

bagi publik dan masih dibuat seicara sukareila o ileih peirusahaan. 

2. Inteilleictual capital beirpeingaruh teirhadap nilai peirusahaan. Hal teirseibut dikareinakan peirusahaan 

dapat meingo ilah inteilleictual capital dalam peirusahaan deingan baik maka akan meiningkatkan 

peirfo irma peirusahaan, seihingga deingan adanya peiningkatan teirseibut inveisto ir akan teirtarik untuk 

meilakukan inveistasi pada peirusahaan seihingga nilai peirusahaan meinjadi seimakin meiningkat. 

SARAN 

Beirdasarkan keisimpulan dari hasil peineilitian teirseibut, maka diajukan saran. Saran yang diajukan 

teirbagi meinjadi dua yaitu saran praktis dan saran teio iritis dapat dilihat seibagai beirikut: 

Saran Praktis 

Beirdasarkan hasil peineilitian ini diajukan saran praktis bagi peimeirintah, seibaiknya peirusahaan 

meinguji dan meinilai Keimbali greiein innoivatio in dan inteilleictual capital pada peirusahaan manufaktur, 

seihingga dapat meimbeirikan peingaruh kuat teirhadap keibeirlanjutan peirusahaan dan meimiliki nilai 

tambah bagi peirusahaan. Seilain itu, saran juga bagi inveisto ir yaitu seibagai bahan peirtimbangan 

inveisto ir dalam meineintukan keiputusan inveistasi, atau deingan kata lain dapat meinggunakan fakto ir 

eiksteirnal lain seipeirti ko indisi eiko ino imi, ko indisi poilitik seirta keibijakan peimeirintah kareina seimakin 

banyak fakto ir yang maka akan seimakin baik pula keiputusan inveistasinya. 
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Saran Teoritis 

Beirdasarkan hasil peineilitian ini, peirlu peingeimbangan untuk peineiliti seilanjutnya untuk 

meimasukkan variabeil lain seilain variabeil greiein innoivatio in dan inteilleictual capital, meinggunakan 

o ibjeik peineilitian seilain peirusahaan manufaktur, dan yang tidak meinggunakan (Sustainability Reipo irt) 

dikareinakan lapo iran SR meirupakan lapo iran yang tidak seimua peirusahaan meimbuatnya. 
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